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Depuis plusieurs années, j’insiste sur le principe que le systeéme d’évaluation des FCP et des
SICAV n’est plus adapté a la situation actuelle.

Pour rappel, le principe actuel évalue les titres des FCP et SICAV au dernier cours d’échange.
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En reprenant 1’exemple ci-dessus, si un FCP ou une SICAV voulait vendre ses actions
Schlumberger pensez-vous qu’il le ferait avec un gain de 2,48 % ou plutoét avec une perte
estimée entre 30 et 40 % ?

Que pensez lorsque votre intermédiaire financier avec ’aide d’un comparatif quelconque,
vous vante les mérites de tel ou tel FCP alors qu’il sait trés bien que ce méme FCP ne pourrait
pas vendre les actions qu’il gére sans créer une tres forte baisse ?

Certes, j’ai bien conscience que je vais en étonner plus d’un et méme m’attirer les foudres de
beaucoup d’autres mais il devient urgent, pour ne pas dire primordial, d’arréter ce systeme de
cotation a la base d’évaluation de performances fictives pour les FCP et les SICAV.
Performances fictives qui n’ont aucune base logique tant en terme comptable, financier que
boursier et qui servent a faire des paris (article hedge funds).




Réflexion :

-Désirez-vous vous contenter de valeurs virtuelles ou de valeurs réelles ?

-Désirez-vous investir avec des valeurs virtuelles ou des valeurs réelles ?

-Désirez-vous du réve suivi de désillusion (bulle suivie de krach) ou de la réalité suivie de
concrétisation ?

Voila les questions qu’il est urgent de VO%B@%?R; e choisir votre FCP ou votre SICAV.
Arrétez de dire quelle performgg@x\mis quelle performaiice (P%ur quel flux échangé ?

O AU
En clair, est-ce que la S@@A((V ¢ R T iser 1a o " aﬁ)ﬁ}/annoncée en vendant

o w®
Suivi de cet 2
2 ¥
Georges';P ».du 28
septembre 2 la crise
ﬁnancie‘re&c ' 't\fg{
o 2o
Monsieur Cﬂg aotit 2009 :
« Cela n’a aucu nefiyéﬂéte pas

la valeur desO/yct ? h : ] o/ de krachs sans
donner une i deen de notation

dont les notes %e‘ \. ise parfois la
5’57/1(

malhonnéteté. » O%
Ay Pg}

Paul-Henri de La Porte du Thet A@gga_unt ’ Association de la Gestion Financiére
dans Les Echos du 18 mai 2009 : « Da cege ‘crise, deux mots sont ressortis, deux
préoccupations : la liquidité et la transparence. Et c’est autour d’eux que nous allons
travailler. Dans la gestion, nous avons focalisé sur le couple rendement-risque en oubliant la
liquidité, qui semblait aller de soi. L’effet de ciseau entre un passif qui décollecte et un actif
illiquide peut étre trés douloureux »
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Yves de Kerdrel dans Le Figaro du 31 mars 2009 soulignait suite a I’article d’Alain Minc (ci-
dessous) : « On a rarement eu le sentiment d’une telle déconnexion entre 1’univers feutré de
certains conseils d’administration et le climat de désespérance qui touche nombre de nos
compatriotes ».

Alain Minc dans Le Figaro du 23 mars 2009 : Lettre ouverte a mes amis de la classe
dirigeante, « Mesurez-vous que le pays a les nerfs a fleur de peau, que les citoyens ont le
sentiment, flt-il erroné, de subir une crise dont nous sommes tous a leurs yeux les fautifs ?
Ignorez-vous que la quéte de boucs émissaires est une constante de notre histoire et que 1789
se joue en 1788 ?»; « Acceptez-vous de méditer ce mot de la comtesse de Boigne, une
habituée des révolutions : ‘Les peuples ont I’instinct de leur approche ; ils éprouvent un



malaise général. Mais les personnes haut placées n’apergoivent le danger que lorsqu’il est
devenu irrésistible’ »

Philippe Béchade dans MoneyWeek du 22 janvier 2009 : « Avec la disparition d’un nombre
impressionnant d’acteurs, qui assuraient plus de 60 % des volumes quotidiens, 1’épaisseur des
carnets d’ordres s’est considérablement réduite. Le marché, déserté, trahit jusqu’a sa raison
d’étre.



