QUESTION SUR :

LES 5 PHASES DE L’EVOLUTION D’UN COURS
DE BOURSE

Hausse Baisse
4 Phase 4
Phase 4 : Valeur créée par le systéme de cotation
Phase de la valeur FInanciére. = phase irrationnelle
En haut de cycle, euphorie due aux fantasmes de cette période.
Pour rappel, le systéme actuel d’évaluation des OPCVM et des titres
n’est plus adapté a la liberté actuelle des marchés financiers.
Il conduit a des crises de liquidité qui dégénérent en crises de solvabilité.
Sur ce sujet voir dans la rubrique « Finance » I’article
« Et si I’évaluation des SICAV et des FCP était fausse » article écrit
le 2 octobre 2006 . Article qui prend toute sa force avec la crise de 2008.
Phase 3 : Valeur de positionnement dans le cycle Phase 3
Cotation dans le cycle de consommation CAC
Phase de la valeur POlitique. A Crise
On ajoute a la valorisation des résultats futurs (voir ci-dessous), 5800 de
une valorisation du fait de la politique de consommation dans le . .
(estimation confiance

cycle. Ex : En été, on sur valorisera les transports car avec le cycle
des vacances, il y aura une croissance plus forte due au cycle de

au 16/07/08)

consommation.

Phase 2 : Valeur financiére Phase 2

Cotation de consensus CACa

Phase de la valeur SOciologique. 5200 Craintes
On augmente la valeur de I’entreprise car les investisseurs (estimation

la valorisent en fonction de ses résultats futurs ou d’un ratio au 16/07/08)

(ex : cours/dividende..)

Phase 1 : Valeur comptable Phase 1
Cotation comptable = valeur théorique normale CAC a Peur
Phase de la valeur ECOnomique 4600

(estimation

au 16/07/08)

Phase de sous-valeur dans les phases de peur et de panique
Exemple : A la date du 16 juillet 2008, certaines valeurs
sont valorisées a un montant inférieur a leurs actifs.

Ex : Carrefour

Saint Gobain cote 34 € alors que les analystes I’estiment

en valeur financiére a plus de 80 €. Cherchez I’erreur !

Panique
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Que faire en cas de perte ?

Synthése
Les personnes qui ont acquis les titres dans les trois premiéres phases, qui sont des phases rationnelles, et qui
veulent vendre parce qu’elles enregistrent une perte se trompent car les cours reviennent quasi
mécaniquement a la cotation dans le cycle de consommation (phase 3).
Les personnes qui ont acquis les titres en phase financiére (phase 4), qui est une phase irrationnelle, sont
obligées, soit de :
- pratiquer réguliérement des moyennes a la baisse (autant faire se peut),
- vendre leurs titres et de les réinvestir en phase 1 voire en phase de sous-valeur,
- travailler avec des effets de levier la reprise.
Je reste a votre entiére disposition au 06 70 32 70 15.
Financi¢rement votre.
Christian Piré¢
PS : N’hésitez pas a vous inscrire aux formations ECOSOPOFI afin de mieux comprendre I’économie et la
finance. Lors de cette formation qui est accessible a tous, je n’emploie aucun terme de technique financiére.
Cette formation est faite pour étre compréhensible par tous.

Pour rappel : Lire la presse financiére (méme dit grand public), c¢’est bien si ’on est formé pour la

comprendre.
Dans les autres cas, on s’expose au miroir aux alouettes.

Si vous préférez un rendez-vous Webcam, pas de probléme, il suffit de prendre un rendez-vous sur

ECOSOPOFI.COM.

ECOSOPOFI (ECOnomie, SOciologie, POlitique, Filnance) est une « grille de lecture » de
[’économie et de la finance développée en 1996.
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